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• Pareto distribution

The Pareto distribution:
a Heavy‐Tailed Distribution

1

Heavy‐tailed property: 
• Large Outliers: These distributions are more likely to produce extreme 

values compared to light‐tailed distributions (like the normal distribution)
• For lower 𝛼 we have a heavier tail.   
• Higher 𝛼 results in less heavy tail. 

Bounded‐Pareto Distribution

Definition:  𝑋 ∼ 𝐵𝑜𝑢𝑛𝑑𝑒𝑑𝑃𝑎𝑟𝑒𝑡𝑜 𝑘,𝑝,𝛼 , 

 𝑓  𝑥 ൌ 𝐶 ⋅ 𝛼𝑥 
ିఈିଵ ,           𝑘  𝑥  𝑝

where 0 ൏ 𝛼 ൏ 2 and where 𝐶 is a normalizing constant.

Empirical distributions are always bounded.  

BoundedPareto has similar properties to Pareto:
• near‐infinite variance
• heavy‐tailed property, assuming upper limit, 𝑝, is large.

The Bounded‐Pareto distribution has a Pareto shape but is finite.
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